LEGAL#6185256v8

Underbilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2010/2015 AVSEENDE NYTECKNING
AV AKTIER | AARHUSKARLSHAMN AB (publ)

81 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

"Aktie" eller "Aktier"

"Bankdag"

"Bolaget"

"Euroclear"

”Offentligt uppkopserbjudande”

"Optionsbevis"

"Optionsinnehavare"

"Teckning"

"Teckningskurs"

"Teckningsoption”

"VP-konto"

aktie eller aktier i Bolaget;

dag som inte &r sdndag eller annan allmén helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allméan helgdag;

AarhusKarlshamn AB (publ), org. nr 556669-
2850;

Euroclear Sweden AB eller motsvarande institut
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument;

ett offentligt erbjudande till innehavare av Aktier
att overlata samtliga Aktier;

bevis till vilket knutits ett visst antal
Teckningsoptioner till nyteckning av Aktie;

den som &r innehavare av Teckningsoption;
sadan nyteckning av Aktier, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551) och som sker i

enlighet med nedanstaende villkor;

den Kkurs till vilken Teckning av nya Aktier kan
ske;

utfastelse av Bolaget om ratt att teckna ny Aktie
mot kontant betalning enligt dessa villkor;

vardepapperskonto hos Euroclear enligt lagen
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(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument;

"Agarforandring” (i) nar BNS Holding AB avyttrar Aktier i sadan
utstrédckning att dess sammantagna direkta och
indirekta dgande efter avyttringen ar lagre &n 30
procent av Aktierna efter full utspadning eller
(i) nér 50 procent eller mer av aktierna i BNS
Holding AB forvarvas av nagon eller nagra
fysisk(a) eller juridisk(a) person(er) som inte
sedan tidigare ar agare av aktier i BNS Holding
AB.

§2 Optionsbevis

Det sammanlagda antalet Teckningsoptioner uppgar till 1 500 000. Optionsbevis ar stéllda
till viss man eller order. Optionsbevis kan inldmnas till Bolaget for véxling och utbyte till
andra valorer.

§3 Ratt att teckna nya Aktier

Optionsinnehavaren skall dga réatt att under tiden fran och med den 1 december 2013 till
och med den 1 december 2015 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 10
moment K, L, M och N nedan, for varje Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie till en
Teckningskurs motsvarande vad som foljer av en marknadsmaéssig vérdering av
Teckningsoptionen, med beaktande av vederlaget per Teckningsoption vid dverlatelse till
deltagarna i Incitamentsprogrammet, dock lagst Aktiens vid var tid gallande kvotvarde.
Teckningskursen skall faststéllas av ett oberoende varderingsinstitut med hjélp av
vedertagen varderingsmodell (Black & Scholes) i anslutning till tilldelning av
Teckningsoptionerna till AarhusKarlshamn Invest AB. Omrakning av Teckningskurs
liksom av det antal nya Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av, kan
aga rum i de fall som framgar av § 10 nedan.

Optionsinnehavare ager ratt att, fordelat pa ett eller flera tillfallen, teckna hogst det antal
Aktier som dennes Teckningsoptioner beréttigar till varvid Bolaget skall vara skyldigt att
om Optionsinnehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier som
avses med anmélan om Teckning.

Ratten for Optionsinnehavarna att teckna nya Aktier skall galla med forbehall for Bolagets
ratt att enligt de villkor som anges i § 11 dverlata aterkopta Aktier i samband med lésen av
Teckningsoptionerna.
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84 Offentligt uppkopserbjudande

Bolagets styrelse skall omedelbart meddela Optionsinnehavaren enligt § 14 nedan om ett
Offentligt uppkopserbjudande har lamnats. Vid sadant meddelande skall
Optionsinnehavaren, oaktat vad som anges i § 3 ovan om tidigaste dag for ratt att teckna
nya Aktier, dga ratt att fran och med dagen for meddelandet teckna Aktier enligt vad som i
ovrigt anges i dessa villkor. Rétten att teckna Aktier enligt denna § 4 skall upphdra om och
nar budgivaren har offentliggjort sitt beslut att aterkalla det Offentliga
uppkopserbjudandet.

§5 Agarforandring

Bolagets styrelse skall omedelbart meddela Optionsinnehavaren enligt § 14 nedan om en
Agarférandring har skett. Vid sddant meddelande skall Optionsinnehavaren, oaktat vad
som anges i 8 3 ovan om tidigaste dag for ratt att teckna nya Aktier, dga ratt att fran och
med dagen for meddelandet och under sextio (60) darpa foljande kalenderdagar, dock
senast till och med slutdagen enligt § 3 ovan, teckna Aktier enligt vad som i dvrigt anges i
dessa villkor.

§6 Anmalan om Teckning

Utnyttjande av Teckningsoptionerna sker genom skriftlig anmélan om Teckning till
Bolaget. | anmélan skall anges antalet Teckningsoptioner som skall utnyttjas. Sadan
anmalan ar bindande och kan inte aterkallas av Optionsinnehavare.

Vid anmélan om Teckning skall Optionsinnehavare inlamna motsvarande Optionsbevis till
Bolaget. Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan tecknas pa
grund av de Teckningsoptioner som det inlamnade Optionsbeviset representerar. Teckning
kan endast ske av det hela antal Aktier som det sammanlagda antalet Teckningsoptioner
berattigar till, det vill sdga del av Aktie kan inte tecknas.

§7 Betalning

Vid anmalan om Teckning skall betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier
som anmalan om Teckning avser.

88 Inforande i aktiebok m m

Sedan betalning erlagts skall Bolaget utan drojsmal fatta erforderliga beslut for Teckning
och tilldelning av Aktie i enlighet med reglerna i aktiebolagslagen. De nya Aktierna skall
upptas i Bolagets aktiebok och pa Optionsinnehavarens VVP-konto som interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registrering av de nya Aktierna i aktieboken
och pa VP-kontot definitiv.
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89

Utdelning pa nya Aktier

Aktie som tillkommit pa grund av Teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstdamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att Aktien slutligen
registrerats pa VP-konto.

§10

Omrakning av Teckningskurs m m

Betréffande den ratt, som skall tillkomma Optionsinnehavare i de situationer som anges
nedan skall foljande galla:

A

Vid fondemission skall Teckning, som pakallas pa sadan tid att aktietilldelning
inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma som skall
prova fragan om fondemission, verkstallas forst sedan stimman beslutat om
fondemission. Aktier som tillkommer pa grund av Teckning som verkstélls efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa VVP-konto, vilket innebar att de inte ger
ratt att delta i fondemission. Slutlig registrering pa VVP-konto sker forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission skall en omrékning
ske av dels det antal Aktier vartill varje Teckningsoption beréttigar, dels
Teckningskursen. Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x
omraknad Teckningskurs = antalet Aktier fore fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omréknat antal Aktier som varje foregaende antal Aktier, vartill varje
Teckningsoption berattigar till Teckningsoption beréttigar till teckning
Teckning av = av X antalet Aktier efter fondemissionen

antalet Aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen liksom omréknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar Teckning av, faststélls av Bolaget snarast mojligt
efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av Aktierna, skall
moment A ovan dga motsvarande tillampning, i vilket fall avstamningsdagen skall
anses vara den dag da sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls av
Euroclear pa begéran av Bolaget.
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Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesrétt for aktiedgarna att teckna
nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall féljande
gélla:

1.  Beslutas emissionen av styrelsen, under forutsattning av bolagsstdmmans
godkannande eller med stod av bolagsstdmmans bemyndigande, skall i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da Teckning skall vara
verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, skall medféra ratt
att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall Teckning, som pakallas pa
sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstamma som skall préva frdgan om nyemission, verkstéllas forst
sedan stamman beslutat om emission. Aktie, som tillkommer pa grund av
Teckning som verkstélls efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa VP-
konto, vilket innebdr att de inte ger réatt att delta i nyemissionen. Slutlig
registrering pa VVP-konto sker forst efter avstamningsdagen for nyemission.

Vid Teckning som verkstéalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer, skall en omrékning ske dels av Teckningskursen, dels av det
antal Aktier vartill varje Teckningsoption berattigar. Omrékningen utfors av
Bolaget enligt féljande formler.

foregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under den i

emissionsbeslutet faststallda tecknings-
omréknad Teckningskurs = tiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

foregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av

omréknat antal Aktier, som x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
varje Teckningsoption beréttigar till pa grundval darav framréknade
Teckning av = teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms
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officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan

komma att utges enligt emissionsbeslutet

x Aktiens genomsnittskurs minus
teckningsrattens vérde = emissionskursen for den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet.

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Den enligt ovan omrédknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststélls
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
Teckning, som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran emissionsbeslutet till den dag da den
omréknade Teckningskursen faststéllts enligt vad ovan sagts.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap
aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning eller, vad
géller Teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande ratten till deltagande i
emissionen bestammelserna i moment C forsta stycket 1 och 2 tillampas pa
motsvarande sétt.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer skall en omrakning ske dels av Teckningskursen, dels av antal Aktier
vartill varje Teckningsoption berattigar. Omrékningen utfors av Bolaget enligt
féljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under den i

emissionsbeslutet faststallda teck-
omréaknad Teckningskurs = ningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens vérde

foregaende antal Aktier som varije
omréknat antal Aktier, som Teckningsoption beréttigar till Teckning
varje Teckningsoption berattigar av x Aktiens genomsnittskurs 6kad
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till Teckning av = med teckningsrattens vérde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i momentet C
ovan.

Teckningsréattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och lagsta betalkursen vid afférer i teckningsréatter enligt NASDAQ OMX
Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berakningen av
teckningsrattens varde bortses fran sadan dag.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
Teckning som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls under tiden fran emissionsbeslutet till den dag den omraknade
Teckningskursen faststéllts, enligt vad ovan sagts.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta ett erbjudande
till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolags-
lagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana véardepapper eller
rattigheter utan vederlag, skall vid Teckning, som pakallas pa sadan tid, att
darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet omrakning
ske dels av Teckningskursen, dels av det antal Aktier vartill varje
Teckningsoption beréattigar. Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under den i

erbjudandet faststallda anmalningstiden
omréaknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(deltaganderéttens varde)

foregaende antal Aktier som varije

omréknat antal Aktier, Teckningsoption beréttigar till Teckning
som varje Teckningsoption av x Aktiens genomsnittskurs 6kad med
beré&ttigar till Teckning av = deltaganderattens vérde

Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment C
ovan.

Deltaganderattens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. | avsaknad av notering av
betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av
deltaganderéattens vérde bortses fran sadan dag.

For det fall att handel med deltaganderatter som avses i foregaende stycket ej agt
rum, skall omrékningen av Teckningskursen och det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av, ske med tillampning sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid féljande skall galla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med sadan notering av hogsta och
lagsta betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller réttigheter vid NASDAQ
OMX Stockholm, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Noteras varken
betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden skall vid omrakning av Teckningskurs
och antal Aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
namnda perioden om 25 borsdagar. Om sadan notering ej ager rum, skall vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av
den marknadsvérdesforandring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen faststélls av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid Teckning som verkstalls
efter det att sadant faststallande skett.

Teckning verkstalls ej under tiden fran beslut om erbjudande till den dag den
omréknade Teckningskursen faststéllas enligt vad ovan sagts.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning eller, vad galler Teckningsoptioner, utan
betalning — &ger Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma
foretradesrétt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje
Optionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning ej verkstallts, anses vara agare till
det antal Aktier som Optionsinnehavarna skulle ha erhallit, om Teckning pa grund
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av Teckningsoption verkstallts av det antal Aktier, som varje Teckningsoption
berattigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
moment E ovan, skall vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning;
dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren skall anses vara dgare till i
sadant fall skall faststallas efter det antal Aktier, som varje Teckningsoption
berattigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta moment F, skall nagon omrékning enligt moment C, D
eller E ovan inte dga rum.

Fattar Bolaget beslut om kontant utdelning till aktiedgarna inneb&rande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, 6verskrider 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under
en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning,
skall, vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, en omrakning ske dels av
Teckningskursen, dels av det antal Aktier vartill varje Teckningsoption beréttigar.
Omrékningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 15 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period
(extraordin&r utdelning). Omrakningen utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga borskurs under en period
om 25 borsdagar raknat fran och med den
dag da Aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning

omraknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per
Aktie

foregaende antal Aktier, som varje

omréknat antal Aktier, Teckningsoption beréttigar till Teckning

som varje Teckningsoption av x Aktiens genomsnittskurs 6kad med

beréttigar till Teckning av = den extraordinéra utdelning som utbetalas
per Aktie

Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under ovan angiven period av 25 borsdagar framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX
Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls
av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 bérsdagar
och skall tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning &r obligatorisk, skall Teckningskursen och det antal Aktier som
varje Teckningsoption ger rétt att teckna omréknas av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under en tid av

25 borsdagar raknat fr o m den dag da

Aktierna noteras utan ratt till aterbetalning
omréknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

foregaende antal Aktier som varje

Teckningsoption ger rétt att teckna x

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
omréknat antal Aktier = ett belopp som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment C
ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlgsen av Aktier,
skall istallet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid
av 25 borsdagar narmast fore den dag
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da Aktien noteras utan ratt till
berdknat aterbetalningsbelopp deltagande i minskningen (Aktiens
per Aktie = genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment
C ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och antalet Aktier faststélls av
Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 borsdagar
och skall tillampas vid Teckning, som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da
den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier faststallts
enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om
Bolaget — utan att fraga & om minskning av aktiekapital — skulle genomfora
aterkop av Aktier men dar, enligt Bolagets bedomning, atgarden med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla med minskning
som dar obligatorisk, skall omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, utféras av Bolaget med
tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna § 10, eller annan liknande atgard med
liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfor
avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av
annat skél, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall
Bolaget genomfora omrakningarna av Teckningskursen och av antalet Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av i syfte att omrakningarna leder
till ett skaligt resultat.

Vid omrakning av Teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till ndrmast
jamnt tiotal 6re varvid fem 6re skall avrundas uppat. Antalet Aktier avrundas till
tva decimaler.

Skulle bolagsstimman godkanna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolags-
lagen eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom Bolaget
skall uppga i annat bolag, far anmalan om Teckning darefter ej ske.
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Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till friga om fusion enligt
ovan, skall Optionsinnehavare genom meddelande enligt § 14 nedan underréttas
om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogdrelse lamnas for det huvud-
sakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall Optionsinnehavare
erinras om att anmalan om Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall
Optionsinnehavare — oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
anmalan om Teckning — 4ga réatt att géra anmalan om Teckning fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstéllas
senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag skall godkéannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, skall féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentligg6r Bolagets styrelse
sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum,
skall Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om Teckning enligt § 3 ovan
infaller efter sadant offentliggorande, faststélla en ny sista dag for anméalan om
Teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L,
skall — oavsett vad som i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmdlan om
Teckning — Optionsinnehavare aga ratt att géra sddan anmalan fram till slutdagen.
Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt 8 14
nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att anmalan om Teckning ej
far ske efter slutdagen.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, Teckning ej darefter pakallas. Ratten att gora
anmalan om Teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet oavsett om detta
vunnit laga kraft eller ej. Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning
till fraga om Bolaget skall trada i likvidation jamlikt 25 kap 1 § aktiebolagslagen,
skall Optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 14 nedan underrattas om
den planerade likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att
anmalan om Teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om planerad likvidation enligt ovan, skall
Optionsinnehavare - oavsett vad som i ovrigt géller om ratt till Teckning enligt
§ 3 ovan - &ga réatt att teckna fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att
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§11

Teckning kan verkstallas vid sadan tid att Aktien kan foretradas vid den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Om bolagsstamman skulle godké&nna en delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets
tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket,
vid anméalan om Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte
medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av Bolaget tillampas en omréaknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger rétt
att teckna, sa langt majligt enligt principerna i moment G ovan.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av tva eller flera andra
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall sa langt mojligt
bestdimmelserna i moment L ovan &ga motsvarande tillampning, innebérande bl.a.
att ratten att géra anmalan om Teckning upphdr samtidigt med registrering enligt
24 kap 27 8 aktiebolagslagen och att underréttelse till Optionsinnehavare skall ske
senast en manad innan den bolagsstamma som skall ta stallning till
delningsplanen.

Oavsett vad under moment K, L, M och N sagts om att Teckning ej far ske i
samband med fusion, likvidation eller delning skall ratten att teckna ater intrada
for det fall att fusionen respektive delningen ej genomfors eller likvidationen
upphor.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning ej darefter ske
fran tidpunkten for konkursbeslutet. Om emellertid konkursbeslutet héavs av hogre
ratt, far Teckning aterigen ske.

Vad som ovan sagts rérande notering pA NASDAQ OMX Stockholm skall galla
aven for det fall Bolagets Aktier ar foremal for notering pa annat likvardigt satt.
Hanvisning till NASDAQ OMX Stockholm skall da avse sadan reglerad marknad
eller annan marknadsplats.

Bolagets anvandande av aterkopta Aktier

For det fall Bolaget utnyttjar mojligheten att leverera aterkdpta Aktier i utbyte mot
Teckningsoptioner i samband med att 16sen av Teckningsoptionerna eventuellt pakallas,
skall dessa villkor tillampas i enlighet med vad som framgar av Underbilaga A1 till
villkoren.
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§12 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 10 ovan angiven atgard som skulle medfora
en omrakning av Teckningskursen till belopp understigande Akties vid var tid gallande
kvotvarde.

813 Begransning av Bolagets ansvar

Betraffande de pd Bolaget ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott och lockout, &ven om Bolaget
sjalv vidtar eller ar foremal for sadan atgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoforing av finansiella
instrument (1998:1479).

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Bolaget
varit normalt aktsamt. Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket i denna § 13 far atgarden skjutas upp till dess
hindret har upphort. | hédndelse av uppskjuten betalning skall Bolaget, om ranta ar utfast,
betala ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar ranta inte utfast ar Bolaget
inte skyldigt att betala rénta efter hogre réntesats &n som motsvarar vid varje tid gallande
referensranta med tillagg for tva procentenheter.

Ar Bolaget till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket i denna § 13 forhindrat att
ta emot betalning, har Bolaget for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 14 Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna skall - i den man annat inte foreskrivits i dessa
villkor - skriftligen tillstallas Optionsinnehavaren under adress som ar kand for Bolaget
samt foras in i minst en i Stockholm dagligen utkommande tidning. Optionsinnehavare &r
skyldiga att anméala namn och adress till Bolaget.

§15 Andring av villkor

Optionsinnehavare dger traffa dverenskommelse med Bolaget om &ndring av dessa villkor
i den man lagstiftning, domstolsavgoérande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i
ovrigt — enligt Bolagets bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvéndigt
och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.
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Vid &ndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i
mojligaste man tolkas, utan att Bolaget skall behdva sarskilt 6verenskomma om det, som
att hanvisningen ar till det lagrum som ersatter det lagrum som héanvisas till i dessa villkor,
forutsatt att Optionsinnehavarens rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.
Vid terminologiska fordndringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa
villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen
som anvands i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att Bolaget skall
behova sérskilt dverenskomma om det, forutsatt att Optionsinnehavarnas réttigheter inte i
nagot vasentligt hanseende forsamras.

816 Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sammanhéngande rattsfragor. Talan
rorande villkoren skall vackas vid Stockholms tingsrétt.
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Losen av Teckningsoption genom utbyte mot aterkopt Aktie

Bolaget skall ha ratt, men inte skyldighet, att dverlata aterkopt Aktie till Optionsinnehavare
I utbyte mot Teckningsoption i samband med att I6sen av Teckningsoptionen eventuellt
pakallas.

For det fall Bolaget utnyttjar mojligheten att leverera aterkopt Aktie i utbyte mot
Teckningsoption, skall foljande gélla.

Tillgangliga villkor for Teckningsoptionerna enligt Villkor for teckningsoptioner
2010/2015 avseende nyteckning av aktier i AarhusKarlshamn AB (publ) ("Villkoren”)
skall med vederborliga andringar galla vid 16sen av Teckningsoption genom utbyte mot
aterkopt Aktie. Overlatelse av aterkopt Aktie skall séledes ske till ett belopp per Aktie
motsvarande Teckningskursen enligt § 3 i Villkoren och omrakning av Teckningskursen
samt av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till enligt § 10 i Villkoren.

Slutlig registrering av nyemitterad Aktie i Bolagets aktiebok skall vid 6verlatelse av
aterkopt Aktie motsvaras av omregistrering pa Optionsinnehavaren i aktieboken.
Interimistiskt upptagande av aterkopt Aktie i Bolagets aktiebok eller pa
Optionsinnehavarens VVP-konto kommer inte att dga rum. Vid l6sen av Teckningsoption
genom utbyte mot aterkopt Aktie skall sadan Teckningsoption upphora att gélla.

Sedan samtliga Teckningsoptioner som knutits till ett Optionsbevis 16sts genom utbyte mot
aterkopta Aktier skall Optionsbeviset makuleras. Darutéver skall makulering ske av
Optionsbevis, om viss del av de dartill knutna Teckningsoptionerna har l6sts genom
Teckning av nya Aktier och aterstaende Teckningsoptioner genom utbyte mot aterkopta
Aktier.




